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Mesdames, Messieurs,

Je suis trés heureux de vous accueillir pour notre rendez-vous annuel de
présentation du r appordé comtrble prudéntiel ¢t de de |’
résolution (ACPR), accompagné de Jean-Paul Faugére, Vice-Président de

| * ACPR, de Domi nSeqiétaiee genarbloudei X, ACPR, et
Ménémenis, Président de la Commission des sanctionsde | ° Autannéeéé
passée a été margquée par une reprise vigoureuse de notre économie, dans

|l aquell e | e secteur financier Q). 2022t r é v
devrait maintenant voir des avancées réglementaires substantielles (II). La

guerre en Ukraine fait cependant peser de nouveaux risques sur le secteur

financier, requérant une vigilance renforcée (lll). Dans toutes ces situations, les
femmes etl es hommeCPRdeonlt’” A ontinué d’ ccuvrer
assurer, en toutes circonstances, la résilience du systeme financier francais, au

service du financementde | ' économi e. Je |l es en remer (

**

|. La force du secteur financier francais est plus que jamais un atout pour

notre économie

Un mot bref pour commencer sur la situation des assurances qui sera
développée plus en détail par Jean-Paul Faugére. Dans le contexte de reprise
economi gue en 2021, | e sect euaroisshecedur as s ur
| " ensembl e delacoleste descptinnes netteé & augmenté de 18%
par rapport .&lleh peams adxeassaranees de consolider leur
solvabilitét avec un taux de ¢ ouWB%rapresruee légéreé|l e v an

décrue pendant la crise Covid.
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Taux de couverture du capital de solvabilité requis (%) et primes nettes
(total vie et non vie) (mds€)

en milliards d'euros
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Source : ACPR - Données annuelles solvabilité 2

Les banques francaises ont quant a elles bénéficie,dur ant | ' anmuéne 20
« retour a la normale » pleinement justifié sur la distribution de leurs dividendes.

Leur niveau de solvabilité, déjasolide, s’ est esubprk, asnélevan
a pres de 16% pour le top 6 France.

Ratio de solvabilité CET1
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* Données provisoires pour 2021
Source : ACPR

Leur rentabilité a également évolué de maniére favorable (le RoOE atteint 7,1%
fin 2021 contre 4, 626,4%em2019)¢ elle gstrppchédbe nt e

la moyenne européenne mais, comme celle-ci, reste structurellement trop faible.
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Les banques ont continué a assumer pleinement leur réle de financement de

| * é ¢ o aveawih marché du crédit dynamique : +4 % de croissance pour les

crédits mobilisés aux PME, et méme +6 % pour |l es crédits a
ménages, ce qui reste un chiffre particulierement élevé. Le crédit en France
continue de croitre plus vite -<qgoelesdes écono

entreprises etdes ménages—-s ' accroit toujour s.

Crédits accordés aux entreprises, crédits a ’habitat et PIB
(%, base 100 au 1°" mars 2011)
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Crédits immaobiliers aux particuliers —— Crédits aux entreprises* ~ ===-- PIB frangais (volume)

*Crédits mobilisés / Hors El avant mars 2012,
Source : Bangue de France, INSEE. Derniére donnée : mars 2022,

Concernant le crédit aux entreprises,j * avai s dli 't a ndergiegrergéeme

|l a sortie progressive des disposiittunf s de
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risque maitrisable pour le secteur financier. De fait, la vague de faillites redoutée
parcertainsn’ a pas | ieu. A fin avril 2022
un an reste inférieur de prés de 43% a celui observé en avril 2019'. Plus encore,
selon nos estimations, plusde 95% despr ét s g ar a nRGE)xdevpagnt
étre remboursé en temps et en heure. La moitié des PGE octroyés en 2020 a
commencé a étre remboursée en 2021 ; les remboursements de |
ont commencé depuis avril dernier. Certes, le choc de la guerre en Ukraine

ralentit notre croissance, | 'y reviendrai. Mai s |
et de nos entreprises fin 2021, en sortie de crise Covid, peut fonder notre
confiance. Ri e n ne justifie aujourd’ hui,
revendications excessives, le retour a des dispositifs d’ excepti o
2020 : ni sur les regles prudentielles des banques, ni sur un soutien aux
entreprises général et non ciblé. La Médiation du crédit, adossée a la Banque
de France,nést d ai | fue drésspeu sollicitée pour des demandes de
restructurations relatives aux PGE (moins de 200 dossiers sur 700 000 PGE en

tout).

La France a le secteur bancaire et assurantiel le plus fort de lazone euro: ¢

1)

un atout pour notre économie,a | ' é garrdo tdruegqupedy s n

assez conscient ni assez positif. Et ceci justifie notre attention a un cadre

reglementaire sain.

Il. Un cadre réglementaire a finaliser

En matiere de réglementation bancaire, la Commission a présenté fin octobre
2021sa proposition de transposition
2017, une étape déterminante vers la finalisation de Bale 3. L’ ACPR

cette proposition qui prend pleinement en compte les spécificités européennes

, |l e

| * Et .

autre moi

f ac

n cCor

est

est p

et prévoit un délai suffisant, d’ i ci pd@wW3 2, adaptati on au

caractéristiques de supervision. Mais je veux ici étre tres clair : les dérogations
concernant le crédit immobilier ou les entreprises non notées doivent

impérativement rester transitoires. Toute tentation de les pérenniser remettrait
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en cause notre engagement, la crédibilité internationale de la France et de
| ' E u.rFage ed certaines affirmations surprenantes mais récurrentes de
| i ndustrie bancair e, :lelcadreprudéentietna parieddner un
depuis dix ans empéché le bonetméme letréslargef i nancement de | ' ¢
francaise ; il a au contraire permis de renforcer la résilience du systeme financier
gui partieuietement révelée pendant la crise Covid. Ne dévions pas, ne
tardonspas:l a France et | " Eur ope ont tout a g
équilibré ; nous veillerons a cette équité internationale des régles, y compris sur
| a banque d’ i nv eompte as egasdnde lagsouveraineté

européenne.

En accord cette fois avec Bercy et avec les banques francaises, je soutiens
pl ei nement la’Conbmissianteti de ladBEE' d’ une applicat.
plancher en capital (« output floor ») sur base consolidée : nous ne devons pas
introduire de nouveaux freins al * Uni on bancaire, et la r

«hdétes» n’ a ici guere de fondement autre qu

Du c6té des assurances, la Commission a aussi publié en septembre ses
propositions d ' a reges dde elvabilsté 23 wwi sous la
Présidence franc¢ai s e sahken bohng moie@aur abautiro p € e n
prochainement a un texte définitif de compromis au niveau du Conseil. Elles ont

notre plein soutien, pourf aci | i t er | i nvesti ss(sooiemt dur
de | i meesmdstiesmseactions, i ntégration d’ o

accroitre les exigences globales de fonds propres des assureurs.

De nouvelles avancées ont également été réalisées dans la lutte contre le
blanchiment des capitaux et le financement du terrorisme (LCB-FT), avec
|l a création d’ uauseinddelr'eACPR,N qwidi per met tr a
particulier les risques associés aux crypto-actifs. L* ACPR a toute sa |
| " excel |l edetarEsandceatl ors de son évaluati
Financiere (GAFI), qui vient de recevoir la meilleure évaluation possible pour la

gualité du dispositif francais.
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En matiere de protection de la clientele, l a conclusion d’un a
en février 2022 sous | > égide du ministrurepldge | ' E
grande transparence des frais dweedg@gestio
d’ é p anetrpiteggrace a la publication pour chaque contrat d un t abl eal
récapitulatif des principaux frais a partir du 1" juillet 2022. Mais il est souhaitable
d ' éireremacore davantage les épargnants. L © A C$® 'Reaé&cdmment attachée
a croiser |l es différents paraméetres de |
nature des supports proposés a la vente dans les unités de compte. Les
résultats, qui appellent davantagede si mpl i ci té dans | " of fr
conduire sur le partage des rémunérations, seront discutés cet été avec les
assureurs; nous | es p u bll’iaeurtoprmsimaind eni paralléle des
mesures retenues en dialogue avec la Place. La distribution et la gestion de
| * as s wiemériergunej uste rémunérati on :rddisgun tr av

dit juste dit ouvert, et qui dit technique ne doit pas dire opaque.

Parmi les défis structurels du secteur financier le réchauffement climatique,
bien sdr, demeure. Apres un exercice pilote p
nous devons a présent rendre ces stress test climatiques obligatoires — comme

c’  est deéej a | e cas pour | e s Métanismg wWe s sSup
Supervision Unique — et les conduire tres régulierement tant pour les banques
gue pour les assurances. Une fois la méthodologie affinée — et seulement alors
-, nous pourrons en tirer |l es conseéquence

en commencant logiquement par le pilier 2",

lll. Le systéme financier et ’ACPR devront étre mobilisés sur plusieurs

fronts face aux conséguences de la guerre en Ukraine

Tout d’" abord, nous restons tcondlis russo-t ent i f
ukrainien en matiere de stabilité financiere: elles r est ent pour I
limitées. Les expositions directes du secteur financier frangais aux actifs russes

sont contenues : les engagements bancaires russes représentent moins de 1%

du total des engagements internationaux, tandis que les placements des
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assureur s francais en titre russes s’ él éven
d’" eutassortie des investissements sur p |
délicate mais ordonnée. Le conflit pourrait avoir un impact plus important par le
biais de canaux indirects, dont notamment les fortes tensions sur les marcheés
internationaux des matiéres premiéres. Les conséquences de ces mouvements
de marcheonteupour | ’ i n s théenmaitrisésurilensgceewr bancaire
francais. L’ A CP R aemesdant pleinement mobilisée dans la surveillance de

potentiels risques financiers émergents.

Cours des matiéres premiéres

. Taux d'inflation en France et Zone Euro
(Base 100 au 1°" janvier 2019)
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Source : Bloomberg/Bangue de France. Derniére donnée : 12 mai 2022 sauf
électricité (22 mars 2022) —France —Zone Euro

Plus largement, I' envi ronnement macroéconomi que
consi dérabl ement évol uéle adlip eniUkraine ayanh n é e p
aggravé la résurgence de tensions inflationnistes déja perceptibles fin 2021:
nous y sommes naturellement trés attentifs, comme nos concitoyens le sont.
Les derniers chiffres d’inflation de mai
confirment une hausse que nous prévoyions, et | a n éwmopmalsatiané d ' ur
monétaire progressive mais résolue. Nous devrions la décider lors de notre
Conseil des gouverneurs | a semaine proch:
récentes de la Présidente de la BCE. Aprés avoir entendu dire pendant des
années que les taux bas pesaient sur les banques et les assurances, il pouvait
paraitre e x ¢ | u d’ ensuiteedasding@études sur la remontée des taux.
Etrangement, certaines semblent cependant émerger. Il faut donc étre clair : la
remont ée des t auestordahriésetbieo gése, gadtredalorable
au secteur financier. Elle devrait soutenir la rentabilité des banques francaises,

en augmentant leurs marges nettes d ' a c¢ tDu ebtétdés assureurs, elle leur
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permettrait de faire évoluer la composition de leurs portefeuilles avec des actifs
plus rémunérateurs ce qui, combiné aux réserves de participation aux bénéfices
pouvant étre distribuées, permettra de maintenir une rémunération des contrats
en euros relativement proches des rendements du marché et limitera les risques
de rachats de contrats. Les institutions financiéres devront toutefois prévenir de
potentiels effets adverses en matiére de moins-values financieres, et de
solvabilité de certains emprunteurs trop « leveragés ». Mais globalement, les

t aux d '—i exdemion@etlement accommodants pour les emprunteurs

depuis 2015 — resteron t favorabl es et tres support a

| " économie au regard des normal es hi

Je dois enfin mentionner parmi les défis du systeme financier le renforcement

stor

tendanciel du risque cyber. L’ expositi on s@nifiecatevement s qu e

accrue dans le cadre de la numérisation de nos méthodes de travail, et en
particulier le recours croissant au télétravail ; elle est exacerbée par
| " i nstr umeasdibke ldas atmduésayber par les autorités russes dans

1)

le cadre du conflit russo-ukrainien. A ¢ e st ade, nous n
d’ augmene¢satnicondeadt s cyber a |’
depuis février dernier, mais celles-ci doivent rester extrémement vigilantes. Le
projet de reglement Digital Operational Resilience Act (DORA) — pour lequel un
accord provisoire a été conclu sous

adoption prochaine par les co-législateurs — permettra de renforcer la résilience
opérationnelle du secteur financier. De plus, des évaluations spécifiques ont été
réalisées avec les établissements bancaires et la BCE pour se préparer
activement si des processus de gestion de crise cyber devaient étre activés. Au
niveau national, le Groupe de Place Robustesse présidé par la Banque de

France suitdeprés| * év ol uti on de | auxactetrafaandieosn

et infrastructures de marché depuis le début du conflit.

**

Je vous remercie de votre attention, et je laisse la parole a Jean-Paul Faugere,

avon

encontre d

viceepr ési dent de |’ ACPR, qui nous écl ai

des

rer

i
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ensuite a Alain Ménéménis, Qqui nous
sancti omésidequ’ i | p
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